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Dictamen de los auditores independientes 

 

Paredes, Zaldívar, Burga & Asociados 
Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada 

A los señores Accionistas de Amor Nia S.A.C. 

 

Hemos auditado los estados financieros  adjuntos de Amor Nia S.A.C. (una empresa  peruana), que 

comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, y los 

correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de 

efectivo por los años terminados en esas fechas, así como el resumen de las políticas contables 

significativas y otras notas explicativas (incluidas en las notas 1 a la 9 adjuntas).   

 

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros  

 

La Gerencia es responsable de la preparación y presentación razonable de estos estados financieros  

de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera, y del control interno que la 

Gerencia determina que es necesario para permitir la preparación de estados financieros  que estén 

libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error.  

 

Responsabilidad del Auditor 

 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros  basada en 

nuestras auditorías. Nuestras auditorías fueron realizadas de acuerdo con las Normas 

Internacionales de Auditoría aprobadas para su aplicación en Perú por la Junta de Decanos de 

Colegios de Contadores Públicos del Perú. Tales normas requieren que cumplamos con 

requerimientos éticos y que planifiquemos y realicemos la auditoría para tener una seguridad 

razonable de que los estados financieros están libres de errores materiales. 

 

Una auditoría implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los saldos y 

las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio 

del auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos de que existan errores materiales en los estados 

financieros  ya sea debido a fraude o error. Al realizar esta evaluación de riesgos, el auditor toma en 

consideración el control interno pertinente de la Compañía para la preparación y presentación 

razonable de los estados financieros  a fin de diseñar procedimientos de auditoría de acuerdo con 

las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control 

interno de la Compañía. Una auditoría también comprende la evaluación de si los principios de 

contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la Gerencia son 

razonables, así como una evaluación de la presentación general de los estados financieros.  

 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para 

proporcionar una base para nuestra opinión de auditoría.  
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Dictamen de los auditores independientes (continuación)  

 

 

Opinión 

 

En nuestra opinión, los estados financieros   adjuntos, presentan razonablemente, en todos sus 

aspectos significativos, la situación financiera de Amor Nia S.A.C., al 31 de diciembre de 2014 y de 

2013, y su desempeño financiero y sus flujos de efectivo por los años terminados en dichas fechas, 

de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera. 

 

 

 

 

Lima, Perú, 

12 de junio de 2015 

 

 

Refrendado por: 

 

 

 

 

  

Carlos Valdivia 

C.P.C.C. Matrícula No. 27255 

 



 

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado de situación financiera. 

Amor Nia S.A.C. 

Estado de situación financiera 
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013  

 Nota 2014 2013 
  S/. S/. 

Activo    

Activo corriente    

Efectivo y equivalentes de efectivo 5(b) 117,155 104,829 
  ___________ ___________ 

Total activo corriente  117,155 104,829 
    

Activo no corriente    

Inversiones en asociadas 3 51,604,411 55,172,124 
  ___________ ___________ 

Total activo no corriente  51,604,411 55,172,124 
  ___________ ___________ 

    

Total activo  51,721,566 55,276,953 
  ___________ ___________ 

    

Pasivo y patrimonio neto    

Pasivo corriente    

Cuentas por pagar comerciales  20,650 - 

Otras cuentas por pagar 5(b) 83,849 54,541 
  ___________ ___________ 

Total pasivo   104,499 54,541 
  ___________ ___________ 

    

Patrimonio neto 5   

Capital social  7,720,076 7,720,076 

Resultados no realizados   261,249 (18,904) 

Resultados acumulados  43,635,742 47,521,240   ___________ ___________ 

Total patrimonio neto  51,617,067 55,222,412 
  ___________ ___________ 

    

Total pasivo y patrimonio neto  51,721,566 55,276,953 
  ___________ ___________ 
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Las notas a los estados financieros son parte integrante de este estado. 

Amor Nia S.A.C. 

Estado de resultados integrales 
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 

 Nota 2014 2013 
  S/. S/. 

    

Participación en los resultados de asociadas 3 1,347,038 4,561,697 
  ___________ ___________ 

Total ingresos operativos  1,347,038 4,561,697 
  ___________ ___________ 

    

Gastos administrativos  (53,885) (2,173) 
  ___________ ___________ 

Utilidad operativa  1,293,153 4,559,524 
  ___________ ___________ 

    

Diferencia en cambio, neta  201 311 
  ___________ ___________ 

Total otros ingresos (gastos), neto  201 311 
  ___________ ___________ 

Utilidad antes del impuesto a las ganancias  1,293,354 4,559,835 

    

Impuesto a las ganancias 4 - - 
  ___________ ___________ 

    

Utilidad neta  1,293,354 4,559,835 
  ___________ ___________ 

    

Otros resultados integrales 5(c) y 6   
    

Cambios en el valor razonable de activos financieros 

disponibles para la venta de las asociadas  5,773 (5,773) 

Efecto de traslación en asociada  274,380 - 
  ___________ ___________ 

Total otros resultados integrales  280,153 (5,773) 
  ___________ ___________ 

    

Total resultados integrales del año  1,573,507 4,554,062 
  ___________ ___________ 

 



 

Las notas a los estados financieros son parte integrante de este estado. 

Amor Nia S.A.C. 

Estado de cambios en el patrimonio neto 
Por los años terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013 

 

Número de 

acciones 

Capital  

social 

Resultados no 

realizados  

Resultados  

acumulados Total 
  S/. S/. S/. S/. 

      

Saldos al 1° de enero de 2013 155,128,995 7,720,076 (13,131) 46,646,172 54,353,117 

      

Utilidad neta - - - 4,559,835 4,559,835 

Otros resultados integrales - - (5,773) - (5,773) 
 ____________ ____________ ____________ ____________ ____________ 

Total resultados integrales del año - - (5,773) 4,559,835 4,554,062 

Distribución de dividendos, nota 5(b) - - - (3,684,767) (3,684,767) 
 ____________ ____________ ____________ ____________ ____________ 

Saldos al 31 de diciembre de 2013 155,128,995 7,720,076 (18,904) 47,521,240 55,222,412 
 ____________ ____________ ____________ ____________ ____________ 
      

Utilidad neta - - - 1,293,354 1,293,354 

Otros resultados integrales - - 280,153 - 280,153 
 ____________ ____________ ____________ ____________ ____________ 

Total resultados integrales del año - - 280,153 1,293,354 1,573,507 

Distribución de dividendos, nota 5(b) - -  (5,178,852) (5,178,852) 
 ____________ ____________ ____________ ____________ ____________ 

      

Saldos al 31 de diciembre de 2014 155,128,995 7,720,076 261,249 43,635,742 51,617,067 
 ____________ ____________ ____________ ____________ ____________ 
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Las notas a los estados financieros  son parte integrante de este estado. 

Amor Nia S.A.C. 

Estado de flujos de efectivo 
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 

 2014 2013 
 S/. S/. 
   

Actividades de operación   

Utilidad neta 1,293,354 4,559,835 
   

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto  

proveniente de las actividades de operación:   

Participación en los resultados de asociadas (1,347,038) (4,561,697) 

Otros (201) (311) 

Cambios netos en los pasivos operativos:   

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 50,159 6,881 
   

Cobro de dividendos 5,194,904 3,735,917 
 ___________ ___________ 

Efectivo y equivalentes del efectivo neto proveniente de las  

actividades de operación 5,191,178 3,740,625 
 ___________ ___________ 

   

Actividad de financiamiento   

Distribución de dividendos (5,178,852) (3,684,767) 
 ___________ ___________ 

Efectivo y equivalentes del efectivo neto utilizado en la  

actividad de financiamiento (5,178,852) (3,684,767) 
 ___________ ___________ 
   

Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo  12,326 55,858 

Saldo de efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 104,829 48,971 
 ___________ ___________ 

   

Saldo de efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 117,155 104,829 
 ___________ ___________ 
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Amor Nia S.A.C. 

Notas a los estados financieros 
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 

  1. Identificación y actividad económica de la Compañía 

(a)  Identificación- 

Amor Nia S.A.C. (en adelante “la Compañía”) es una sociedad anónima cerrada peruana 

constituida en la ciudad de Lima en abril de 2006. La accionista de la Compañía es la Sra. Jana 

Hartinger Mazzini, quien posee el 100% de las acciones representativas del capital social de la 

sociedad. El domicilio legal así como sus oficinas administrativas se encuentran en la Av. Javier 

Prado Oeste N°1650 distrito de San Isidro, Lima, Perú.  

 

(b) Actividad económica- 

La actividad principal de la Compañía es la realización de inversiones de toda naturaleza 

mediante la compra y venta de valores y títulos.  

 

(c) Asociadas - 

A continuación se detallan las asociadas de la Compañía en las cuales mantiene participación 

directa, así como las actividades económicas que desarrollan: 

 

 

Participación en acciones comunes 

con derecho a voto al 31 de 

diciembre de  __________________________________ 

 2014 2013 

 % % 
   

Asociadas con participación directa   

Inversiones Delosi S.A. 33.44 33.44 

Realiza inversiones de toda naturaleza mediante la compra y venta de 

valores y títulos. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, mantiene el 

100 por ciento de participación en Delosi S.A. ., cuyo objeto social 

es la preparación y comercialización de productos alimenticios 

bajo la licencia exclusiva de marcas registradas, nombres 

comerciales y sistemas, denominadas “Kentucky Fried Chicken” (o 

“KFC”) y “Pinkberry”. Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, 

Delosi S.A. mantiene participación controladora en el capital social 

de las compañías Sigdelo S.A., Lasino S.A., Loy Sing S.A.C., 

Empresa de Servicios Delosur S.A. y mantiene como asociada a 

Inmobiliaria Buenabrigo S.A., 
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Participación en acciones 

comunes con derecho a voto al 

31 de diciembre de  __________________________________ 

 2014 2013 

 % % 

Inversiones Cindel S.A. 45.00 45.00 

Realiza inversiones de toda naturaleza mediante la compra y venta de 

valores y títulos.  Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, esta 

subsidiaria posee el 100 por ciento de Cindel S.A., cuyo objeto 

social es la preparación y comercialización de productos 

alimenticios bajo la marca “Chilis”.   

 

(d) Estados financieros - 

Los estados financieros  de la Compañía al 31 de diciembre de 2013 fueron aprobados para su 

emisión por la Junta General de Accionistas el 17 de octubre de 2014. Los estados financieros  

de la Compañía al 31 de diciembre de 2014 han sido aprobados por la Gerencia y serán 

presentados para su aprobación en Sesión de Directorio y en la Junta General de Accionistas 

dentro del plazo de ley. En opinión de la Gerencia, los estados financieros  adjuntos serán 

aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificaciones. 

 

A continuación se muestra los principales datos financieros de las asociadas de la 

Compañía, expresados en nuevos soles: 

 

 
Activo Pasivo Patrimonio neto 

 _________________________ __________________________ __________________________ 

 
2014 2013 2014 2013 2014 2013 

 
S/. S/. S/. S/. S/. S/. 

       

Inversiones Delosi S.A. (*) 115,421,029 132,402,328 11,475 2,285 115,409,554 132,400,043 

Inversiones Cindel S.A. (*) 28,952,585 24,218,274 38,243 1,500 28,914,342 24,216,774 

 

 
Ingresos / (Gastos) operativos Ingresos / (Gastos) operativos 

 __________________________ _____________________________ 

 
2014 2013 2014 2013 

 
S/. S/. S/. S/. 

     

Inversiones Delosi S.A. (*) (2,236,007) 7,472,722 (2,293,267) 7,470,457 

Inversiones Cindel S.A. (*) 4,729,183 4,585,725 4,697,568 4,585,725 

 

(*) Cifras auditadas 
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  2. Base de preparación y resumen de políticas contables significativas 

2.1. Bases para la preparación  y presentación - 

A continuación se presentan los principales principios y prácticas contables utilizados en la 

preparación de los estados financieros  de la Compañía: 

 

Los estados financieros  han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de 

Información Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por el International Accounting Standards 

Board (en adelante “IASB”). 

 

La Compañía ha adoptado las nuevas NIIF y NIC’s revisadas que son obligatorias para los periodos 

que se inician en o después del 1 de enero de 2014, según se describe a continuación; sin 

embargo, debido a la estructura de la Compañía y la naturaleza de sus operaciones, la adopción 

de dichas normas no tuvo un efecto significativo en su posición financiera separada y resultados ; 

por lo tanto, no ha sido necesario modificar los estados financieros comparativos de la Compañía:  

 

- Entidades de inversión (Modificaciones a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27)  

Proporcionan una excepción al requerimiento de consolidación de las entidades que 

cumplen con la definición de una entidad de inversión según la NIIF 10 Estados financieros 

consolidados y deben ser aplicadas retrospectivamente, sujetas a ciertas excepciones de 

transición. La excepción a la consolidación requiere que las entidades de inversión 

contabilicen sus asociadas a valor razonable con cambios en resultados.  

 

- Compensación de activos financieros y pasivos financieros – Modificaciones a la NIC 32 

Estas modificaciones precisan el significado de "actualmente tiene un derecho legal de 

compensación” y los criterios de los mecanismos de liquidación no simultánea para 

calificar para la compensación y deben aplicarse retrospectivamente. 

 

- Novación de derivados y continuidad de la contabilidad de coberturas – Modificaciones a la 

NIC 39 

Estas modificaciones eximen de discontinuar la contabilidad de coberturas cuando la 

novación de un derivado designado como un instrumento de cobertura reúna ciertos 

requisitos y se requiere aplicación retrospectiva. 

 

- CINIIF 21 Gravámenes 

La CINIIF 21 aclara que una entidad reconoce un pasivo por un gravamen cuando ocurre la 

actividad o el evento que da origen al pago, según lo establezca la legislación pertinente. 

Para un gravamen que se incurre al alcanzar un umbral mínimo, la interpretación aclara 

que ningún pasivo debe ser anticipado antes de alcanzar el umbral mínimo especificado. 

Se requiere aplicación retrospectiva para la CINIIF 21. 
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- Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010-2012  

 En el ciclo de mejoras anuales a las NIIF 2010-2012, el IASB emitió siete modificaciones a 

seis normas, entre las que se incluyó una modificación a la NIIF 13 Medición del valor 

razonable. La modificación a la NIIF 13 entra en vigencia en forma inmediata para los 

períodos iniciados a partir del 1 de enero de 2014 y aclara en los fundamentos de las 

conclusiones que las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo sin tasas de interés 

explícitas pueden medirse por los importes de las facturas cuando el efecto de los 

descuentos no sea significativo.  

 

- Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011-2013  

 En el ciclo de mejoras anuales a las NIIF 2011-2013, el IASB emitió cuatro modificaciones 

a cuatro normas, entre las que se incluyó una modificación a la NIIF 1 Adopción por 

primera vez de las Normas Internacionales de Información Financiera. La modificación a la 

NIIF 1 entra en vigencia en forma inmediata para los períodos iniciados a partir del 1 de 

enero de 2014 y aclara en los fundamentos de las conclusiones que una entidad puede 

optar por aplicar una norma actual o una nueva norma que aún no sea obligatoria; sin 

embargo, se permite la aplicación anticipada siempre que cualquiera de esas normas se 

aplique de manera coherente en todos los períodos presentados en los primeros estados 

financieros  de la entidad emitidos según las NIIF. Esta modificación a la NIIF 1 no tiene 

efecto sobre la Compañía, ya que esta prepara sus estados financieros  según las NIIF y no 

es un adoptante por primera vez de las NIIF. 

 

2.2. Resumen de principios y prácticas contables significativas - 

(a) Activos financieros - 

Reconocimiento y medición inicial - 

Los activos financieros, son clasificados como activos financieros al valor razonable con 

efecto en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta 

su vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta, e instrumentos 

financieros derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura 

eficaz, según corresponda. La Compañía determina la clasificación de sus activos 

financieros al momento del reconocimiento inicial.  

 

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable más los 

costos de transacción directamente atribuibles, excepto en el caso de los activos 

financieros llevados a valor razonable con efecto en resultados.  

 

Las compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de los activos 

dentro de un periodo de tiempo establecido por una norma o convención del mercado se 

reconocen en la fecha de la compraventa, es decir, la fecha en que la Compañía se 

compromete a comprar o vender el activo. 

 

Medición posterior -  

La medición posterior de los activos financieros depende de su clasificación, de la 

siguiente manera: 
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Préstamos y cuentas por cobrar -  

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o 

determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, 

estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de 

interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula 

tomando en cuenta cualquier descuento o prima de adquisición, y las comisiones o los 

costos que son parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortización de la tasa 

de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados integrales como ingreso o gasto 

financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado 

de resultados integrales como gasto administrativo. 

 

El activo financiero de la Compañía comprende efectivo y equivalentes de efectivo. 

 

(b) Pasivos financieros - 

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, los pasivos financieros incluyen cuentas por pagar 

comerciales y otras cuentas por pagar. 

 

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compañía es parte de los acuerdos 

contractuales del instrumento. Después del reconocimiento inicial, los pasivos financieros 

son posteriormente medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de interés 

efectiva. El costo amortizado es calculado considerando cualquier descuento o prima en la 

emisión y los costos que son parte integral de la tasa efectiva de interés. 

 

Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la 

Compañía tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por más 

de doce meses después de la fecha del estado de situación financiera.   

 

(c) Baja de activos y pasivos financieros - 

Activos financieros: 

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o una parte 

de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando: (i) los derechos de 

recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o (ii) la Compañía ha transferido sus 

derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido una obligación de pagar la 

totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un 

acuerdo de traspaso (“pass through”); y (iii) la Compañía ha transferido sustancialmente 

todos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido 

sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, sí ha transferido su control. 

 

Pasivos financieros: 

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación de pago se termina, se cancela o 

expira. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo 

prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son 

modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificación se trata como una baja 

del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia 

entre ambos en los resultados del periodo. 
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(d) Compensación de instrumentos financieros - 

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto es reportado en el 

estado de situación financiera si existe un derecho legal vigente en ese momento para 

compensar los montos reconocidos y si existe la intención de liquidar en términos netos o 

de realizar los activos y liquidar los pasivos simultáneamente. 

 
(e) Valor razonable de los instrumentos financieros –  

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o que se pagaría al 

transferir un pasivo en una transacción ordenada entre participantes de un mercado a la 

fecha de medición. 

 

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los 

participantes en el mercado usarían al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los 

participantes en el mercado actúan en su mejor interés económico. 

 

La Compañía utiliza técnicas de valuación que son apropiadas en las circunstancias y por 

las cuales tiene suficiente información disponible para medir al valor razonable, 

maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no 

observables. 

 

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en 

los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquía de valor razonable, descrita 

a continuación, en base al nivel más bajo de los datos usados que sean significativos para 

la medición al valor razonable como un todo: 

 

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o 

pasivos idénticos. 

 

- Nivel 2 - Técnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo de información que 

es significativo para la medición al valor razonable es directa o indirectamente 

observable. 

 

- Nivel 3 - Técnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo de información que 

es significativa para la medición al valor razonable no es observable. 

 

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados 

financieros sobre una base recurrente, la Compañía determina si se han producido 

transferencias entre los diferentes niveles dentro de la jerarquía mediante la revisión de la 

categorización al final de cada período de reporte.  Asimismo, la Gerencia analiza los 

movimientos en los valores de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo 

con las políticas contables de la Compañía. 

 

Para propósitos de las revelaciones de valor razonable, la Compañía ha determinado las 

clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, características y riesgos y el 

nivel de la jerarquía de valor razonable tal como se explicó anteriormente. 
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(f) Transacciones en moneda extranjera – 

Moneda funcional 

(i) La Compañía ha definido al nuevo sol como su moneda funcional y de presentación.  

 

Transacciones en moneda extranjera 

(ii) Se consideran transacciones en moneda extranjera a aquellas realizadas en una 

moneda diferente a la moneda funcional. Las transacciones en moneda extranjera 

son inicialmente registradas en la moneda funcional usando los tipos de cambio 

vigentes en las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos monetarios 

denominados en moneda extranjera son posteriormente ajustados a la moneda 

funcional usando el tipo de cambio vigente a la fecha del estado de situación 

financiera. Las ganancias o pérdidas por diferencia en cambio resultante de la 

liquidación de dichas transacciones y de la traslación de los activos y pasivos 

monetarios en moneda extranjera a los tipos de cambio de la fecha del estado de 

situación financiera, son reconocidas en el rubro “Diferencia en cambio, neta”, en 

el estado de resultados integrales. Los activos y pasivos no monetarios 

determinados en moneda extranjera son trasladados a la moneda funcional al tipo 

de cambio prevaleciente a la fecha de la transacción. 

 

(g) Inversión en asociadas – 

Las asociadas son todas las entidades sobre las que la Compañía ejerce influencia 

significativa pero no control, generalmente estas entidades son aquéllas en las que se 

mantiene una participación de entre 20 por ciento y 50 por ciento de los derechos a voto.  

 

La Compañía también evalúa la existencia de influencia significativa en los casos en los 

que sin poseer al menos 20 por ciento de los derechos a voto, sí puede influir en las 

políticas financieras y operativas. 

 

Las inversiones en asociadas se reconocen bajo el método de la participación patrimonial. 

 

Según el método de la participación, la inversión en asociadas se reconoce inicialmente al 

costo. El importe en libros de la inversión se ajusta para reconocer los cambios en la 

participación de la Compañía sobre los activos netos de las asociadas desde la fecha de la 

adquisición. El estado de resultados refleja la participación de la Compañía en los 

resultados  de las operaciones de las asociadas. Cualquier cambio en el otro resultado 

integral de las asociadas se presenta como parte del otro resultado integral de la 

Compañía. Además, si hubiera cambios reconocidos directamente en el patrimonio de las 

asociadas, la Compañía reconocería su participación sobre cualquiera de estos cambios, 

según corresponda, en el estado de cambios en el patrimonio neto. Las ganancias y 

pérdidas no trascendidas  a terceros procedentes de las transacciones entre la Compañía 

y las asociadas se eliminan en la medida de la participación de la Compañía en las 

asociadas. 
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Una vez aplicado el método de la participación, La Compañía efectúa una evaluación de 

deterioro de sus inversiones si ocurrieran eventos o circunstancias que pudieran ser 

indicadores que el valor en libros de la inversión pueda no ser recuperable.  Si tal 

indicador de deterioro existiese, la Compañía prepara un estimado del valor recuperable 

de su inversión.  Cuando el valor en libros de la inversión excede su valor recuperable, la 

inversión se considera deteriorada y es provisionada hasta su valor recuperable.  Si en 

períodos subsecuentes el importe de la estimación por deterioro disminuyera y la 

disminución puede relacionarse objetivamente con eventos posteriores al reconocimiento 

de la estimación por deterioro, la pérdida por deterioro anteriormente reconocida es 

reversada.  Cualquier reversión posterior de pérdidas por deterioro es reconocida en el 

estado de resultados integrales hasta la medida en que el valor en libros de los activos no 

exceda su costo amortizado a la fecha de la reversión. 

 

(h) Reconocimiento de gastos - 

Los otros gastos de servicios se reconocen a medida que se devengan e incurren, 

independientemente del momento en que se cobran o pagan. 

 

(i) Provisiones – 

Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (legal o 

implícita) como resultado de un evento pasado, es probable que sea necesaria una salida 

de recursos para liquidar la obligación y se puede hacer una estimación fiable del monto 

de la obligación. Cuando la Compañía espera que las provisiones sean reembolsadas en 

todo o en parte, por ejemplo bajo un contrato de seguro, el reembolso se reconoce como 

un activo pero únicamente cuando este reembolso es virtualmente cierto. El gasto 

relacionado con cualquier provisión se presenta en el estado de resultados integrales neto 

de todo reembolso relacionado. Si el efecto del valor del dinero en el tiempo es 

significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa actual de mercado antes de 

impuestos que refleje, cuando corresponda, los riesgos específicos del pasivo. Cuando se 

reconoce el descuento, el aumento de la provisión por el paso del tiempo se reconoce 

como un costo financiero en el estado de resultados integrales. 

 

(j) Pasivos y activos contingentes - 

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros  cuando se considera 

que es probable que se confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente 

cuantificados; en caso contrario, sólo se revela la contingencia en notas a los estados 

financieros. 

 

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan en 

notas cuando su grado de contingencia es probable. 
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(k) Impuestos- 

Impuesto a las ganancias corriente -  

El impuesto a las ganancias corriente se calcula por el monto que se espera pagar a la 

Autoridad Tributaria.  Las normas legales y tasas usadas para calcular los importes por 

pagar son las que están vigentes en la fecha del estado de situación financiera.   

Impuesto a las ganancias diferido –  

El impuesto a las ganancias diferido es reconocido usando el método del pasivo por las 

diferencias temporales entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la 

fecha del estado de situación financiera.  

 

Todas las diferencias deducibles y las pérdidas arrastrables generan el reconocimiento de 

activos diferidos en la medida que sea probable que exista utilidad gravable contra la cual 

se pueda compensar las diferencias temporales deducibles, y se puedan usar las pérdidas 

tributarias arrastrables.  El valor en libros del activo diferido es revisado en cada fecha del 

estado de situación financiera y es reducido en la medida en que sea improbable que 

exista suficiente utilidad imponible contra la cual se pueda compensar todo o parte del 

activo diferido.  Los activos y pasivos diferidos son compensados si existe el derecho legal 

de compensarlos y los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad y la misma 

Autoridad Tributaria. 

 

Impuesto general a las ventas - 

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el 

monto de impuesto general a las ventas, salvo: 

 

- Cuando el impuesto general a las ventas (IGV) incurrido en una adquisición de 

activos o servicios no resulta recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso el IGV 

se reconoce como parte del costo de adquisición del activo o como parte de la 

partida del gasto, según corresponda; 

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya están expresadas con el importe del IGV 

incluido. 

 

El importe neto del IGV que se pueda recuperar de la autoridad fiscal o que se le deba 

pagar, se incluye como parte de las otras cuentas por cobrar o por pagar en el estado de 

situación financiera. 

 

2.3. Juicios, estimados y supuestos contables significativos - 

La preparación de los estados financieros requiere que la Gerencia utilice juicios, estimados y 

supuestos para determinar las cifras reportadas de activos y pasivos, la exposición de activos y 

pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros , así como las cifras reportadas de 

ingresos y gastos por los años terminados al 31 de diciembre de 2014 y de 2013. 
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En opinión de la Gerencia, estas estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor 

conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de la preparación de los 

estados financieros; sin embargo, los resultados finales podrán diferir de las estimaciones 

incluidas en los estados financieros. La Gerencia de la Compañía no espera que las variaciones, si 

las hubiera, tengan un efecto importante sobre los estados financieros.  

 

Los estimados más significativos considerados por la Gerencia en relación con los estados 

financieros  se refieren básicamente a: 

 

- Evaluación del deterioro del valor de las inversiones, ver nota  2.2(g). 

- Impuesto a las ganancias corriente y diferido, ver nota 2.2 (k). 

- Provisión para contingencias, ver nota 2.2 (j). 

 

Cualquier diferencia de las estimaciones en los resultados reales posteriores es registrada en los 

resultados del año en que ocurre. 

 

2.4. Primera aplicación de las Normas Internacionales de Información Financiera (“NIIF”) -  

Los estados financieros  por el año terminado el 31 de diciembre de 2013, son los primeros 

estados financieros  que la Compañía preparó de acuerdo con las Normas Internacionales de 

Información Financiera (NIIF), vigentes a la fecha. 

 

Para la elaboración de estos estados financieros, la Compañía preparó un estado de situación 

financiera de apertura al 1 de enero de 2012, considerada como la fecha de transición a NIIF de 

la Compañía, y efectuó ajustes a los estados financieros  preparados de acuerdo con principios de 

contabilidad generalmente aceptados en el Perú (PCGA del Perú) al 1 de enero y 31 de diciembre 

de 2012, respectivamente. El efecto acumulado de estos ajustes al 1 de enero de 2012 

representó un incremento de S/.40,823,677 a los activos y un incremento del patrimonio neto 

de S/.40,823,677. 

 

2.5. Nuevos pronunciamientos contables -  

El IASB emitió las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera, las cuales aún no 

se encuentran vigentes a la fecha de emisión de los estados financieros de la Compañía. La 

Compañía adoptará estas normas, de ser aplicables, cuando se encuentren vigentes: 

 

- NIIF 9 Instrumentos financieros 

En julio de 2014, el IASB emitió la versión final de la NIIF 9 Instrumentos Financieros, la 

cual refleja todas las fases del proyecto de instrumentos financieros y reemplaza a la NIC 

39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medición y a todas las versiones previas 

de la NIIF 9. La norma introduce nuevos requerimientos para la clasificación y medición, 

deterioro, y contabilidad de cobertura. La NIIF 9 entra en vigencia para los periodos 

anuales a partir del 1 de enero de 2018, y se permite la adopción anticipada. Se requiere 

aplicación retrospectiva, pero la información comparativa no es obligatoria. La aplicación 

anticipada de las versiones previas de la NIIF 9 (2009, 2010 y 2013) se permite si la fecha 

de la aplicación inicial es anterior al 1 de febrero de 2015. 

  



Notas a los estados financieros  (continuación) 

 

 

 

12 

- NIIF 14 Cuentas regulatorias diferidas 

La NIIF 14 es una norma opcional que permite a una entidad, cuyas actividades están 

sujetas a regulación de tasas, continuar aplicando la mayoría de sus políticas contables 

existentes para los saldos de las cuentas diferidas luego de la primera adopción de NIIF. 

Las entidades que adopten la NIIF 14 deben presentar las cuentas regulatorias diferidas 

como líneas separadas en el estado de situación financiera y presentar los movimientos en 

dichos saldos como líneas separadas en el estado de resultados y otros resultados 

integrales. La norma requiere la revelación de la naturaleza, riesgos asociados, la 

regulación de la tasa y el efecto de dicha regulación en sus estados financieros. La NIIF 14 

es efectiva para los periodos que empiecen en o a partir del 1 de enero de 2016.  

 

- Modificaciones a la NIC 19 Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los Empleados 

La NIC 19 requiere que una entidad considere las aportaciones de los empleados o de 

terceros cuando registre los planes de beneficios definidos. Cuando las aportaciones están 

ligadas a un servicio, éstas deben ser atribuidas a los periodos del servicio como un 

beneficio negativo. Estas modificaciones precisan que, si el importe de las aportaciones es 

independiente del número de años de servicio, se permite a la entidad reconocer dichas 

aportaciones como una reducción del costo del servicio en el periodo en el cual el servicio 

es prestado, en lugar de alocar las aportaciones a los periodos del servicio. 

 

Esta modificación es efectiva para los periodos anuales que empiecen en o a partir del 1 

de julio de 2014. 

 

- Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010 - 2012 

Estas mejoras están vigentes desde el 1 de julio de 2014. Incluyen: 

 

NIIF 2 Pagos basados en acciones 

Esta mejora es aplicada retrospectivamente y precisa diversos temas relacionados con las 

definiciones de condiciones de rendimiento y servicio las cuales son condiciones para la 

irrevocabilidad de la concesión, incluyendo: 

 

- Una condición de rendimiento debe contener una condición de servicio 

- Una meta de rendimiento debe cumplirse mientras la contraparte está brindando el 

servicio 

- Una meta de rendimiento se puede relacionar a las operaciones o actividades de 

una entidad, o a aquellas de otra entidad en el mismo grupo 

- Una condición de rendimiento debe ser una condición de mercado o una condición 

no referida al mercado 

- Si la contraparte, independientemente de la razón, deja de prestar servicio durante 

el periodo de irrevocabilidad de concesión, la condición de servicio no se cumple. 
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NIIF 3 Combinaciones de negocios 

Esta mejora es aplicada prospectivamente y precisa que todos los acuerdos de 

contraprestación contingente clasificados como pasivos (o activos) que surgen de una 

combinación de negocios debe ser medida posteriormente a valor razonable con cambios 

en resultados ya sea que se encuentre o no dentro del alcance de la NIIF 9 (o NIC 39, de 

ser aplicable). 

 

NIIF 8 Segmentos de Operación 

Estas mejoras son aplicadas retrospectivamente y precisan que: 

 

- Una entidad debe revelar los juicios realizados por la gerencia en la aplicación de 

los criterios de agregación del párrafo 12 de la NIIF 8, incluyendo una breve 

descripción de los segmentos de operación que han sido agregados y las 

características económicas (por ejemplo, ventas y márgenes brutos) usados para 

evaluar si los segmentos son similares. 

- Solo se requiere la revelación de la reconciliación de los activos del segmento con 

los activos totales si la reconciliación es reportada a la máxima autoridad en la 

toma de decisiones, similar a la revelación requerida para los pasivos del segmento. 

 

NIC 16 Propiedades, planta y equipo y NIC 38 Activos intangibles 

Esta mejora es aplicada retrospectivamente y precisa en la NIC 16 y en la NIC 38 que el 

activo puede ser revaluado con referencia a data observable ya sea en el importe bruto o 

en el importe en libros neto. Adicionalmente, la depreciación o amortización acumulada es 

la diferencia entre el importe bruto y el importe en libros del activo. 

 

NIC 24 Información a revelar sobre partes relacionadas 

Esta mejora es aplicada retrospectivamente y precisa que una entidad de gestión (una 

entidad que proporciona servicios del personal clave de la gerencia) es una parte 

relacionada sujeta a revelaciones de partes relacionadas. Adicionalmente, se requiere que 

una entidad que utiliza a una entidad de gestión revele los gastos incurridos por los 

servicios de gestión. 

 

- Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013 

Estas mejoras están vigentes desde el 1 de julio de 2014. Incluyen: 

 

NIIF 3 Combinaciones de negocios 

Esta mejora es aplicada prospectivamente y precisa las excepciones al alcance de la NIIF 

13 que: 

 

- Los acuerdos conjuntos, no solo negocios conjuntos, están fuera del alcance de la 

NIIF 3. 

- La excepción al alcance aplica solo en la contabilización de los estados financieros 

del acuerdo conjunto en sí mismo. 
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NIIF 13 Medición del valor razonable 

Esta mejora es aplicada prospectivamente y precisa que la excepción de portafolio en la 

NIIF 13 puede ser aplicada no solamente a los activos financieros y a los pasivos 

financieros, sino también a otros contratos dentro del alcance de la NIIF 9 (o NIC 39, de 

ser aplicable). 

 

 NIC 40 Propiedades de inversión 

La descripción de servicios secundarios en la NIC 40 distingue entre propiedades de 

inversión y propiedades ocupadas por el propietario (por ejemplo, propiedades, planta y 

equipo). La modificación es aplicada prospectivamente y precisa que la NIIF 3, y no la 

descripción de servicios secundarios en la NIC 40, es usada para determinar si la 

transacción es la compra de un activo o una combinación de negocios. 

 

- NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes 

La NIIF 15 fue emitida en mayo de 2014 y establece un nuevo modelo de cinco pasos que 

aplicará a los ingresos provenientes de contratos con clientes. Bajo la NIIF 15, los ingresos 

son reconocidos a un importe que refleja la contraprestación a la cual una entidad espera 

tener derecho a cambio de la transferencia de bienes o servicios a un cliente. 

 

Los principios en la NIIF 15 proporcionan un enfoque más estructurado para medir u 

reconocer los ingresos. La nueva norma de ingresos es aplicable a todas las entidades y 

reemplazará a todos los criterios de reconocimiento vigentes bajo NIIF. Se requiere 

aplicación retrospectiva completa o modificada  para los periodos anuales que comiencen 

en o a partir del 1 de enero de 2017 con adopción anticipada permitida.  

 

- Modificaciones a la NIIF 11 Acuerdos conjuntos: Contabilización de adquisición de 

intereses 

Las modificaciones a la NIIF 11 requieres que un operador conjunto registre la adquisición 

de intereses en una operación conjunta, en la cual la actividad de la operación conjunta 

constituya un negocio debe aplicar los principios relevantes de la NIIF 3 en la 

contabilización de combinaciones de negocios. Las modificaciones también precisan que 

un interés previamente mantenido en una operación conjunta no es re-medido en la 

adquisición de intereses adicionales en la misma operación conjunta mientras el control 

conjunto es retenido. Adicionalmente, una exclusión al alcance se ha incluido en la NIIF 11 

para especificar que las modificaciones no aplican cuando las partes que comparten 

control conjunto, incluyendo la entidad de reporte, se encuentran bajo control común de 

la misma parte controladora matriz. 

 

Las modificaciones aplican tanto a la adquisición del interés inicial en una operación 

conjunta como en la adquisición de intereses adicionales en la misma operación cojunta y 

son efectivas prospectivamente para los periodos que inician en o a partir del 1 de enero 

de 2016, con adopción anticipada permitida. 
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- Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38: Precisión de métodos de depreciación y amortización 

aceptables 

 Las modificaciones precisan el principio en la NIC 16 y en la NIC 38 que establece que los 

ingresos reflejan un patrón de beneficios económicos que son generados por la operación 

de un negocio (del cual el activo es parte) en lugar de los beneficios económicos que son 

consumidos a través del uso del activo. Como resultado, un método basado en los 

ingresos no puede ser usado para depreciar propiedades, planta y equipos y solo puede 

ser usado en circunstancias muy limitadas para amortizar activos intangibles. 

 

Las modificaciones son efectivas prospectivamente para periodos que empiecen en o a 

partir del 1 de enero de 2016 con adopción anticipada permitida. 

 

- Modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41 Agricultura: Plantas productoras 

Las modificaciones cambian los requerimientos de contabilización para los activos 

biológicos que cumplen con la definición de plantas productoras. Bajo las modificaciones, 

los activos biológicos que cumplen con la definición de plantas productoras no se 

encontrarán dentro del alcance de la NIC 41. En su lugar, aplicará la NIC 16. Después del 

reconocimiento inicial, las plantas productoras serán medidas bajo la NIC 16 a costo 

acumulado (antes de su vencimiento) y usando el modelo del costo o el modelo de 

revaluación (después de su vencimiento).  

 

Las modificaciones también requieren que la producción que crece en las plantas 

productoras se mantendrá en el alcance de la NIC 41 medido a valor razonable menos 

costos para la venta. 

 

Para las subvenciones del gobierno relacionadas a las plantas productoras, aplicará la NIC 

20 Contabilización de las Subvenciones del Gobierno e Información a Revelar sobre 

Ayudas Gubernamentales. 

Las modificaciones son efectivas retrospectivamente para los periodos anuales que 

comiencen el 1 de enero de 2016, con adopción anticipada permitida.  
 

- Modificaciones a la NIC 27: Método de participación patrimonial en los estados financieros  

Las modificaciones permiten a las entidades utilizar el método de participación 

patrimonial para contabilizar las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos en sus 

estados financieros. Las entidades que ya aplican NIIF y que elijan cambiar al método de 

participación patrimonial en sus estados financieros tendrán que aplicar dicho cambio 

retrospectivamente.  

 

Para las entidades que adoptan NIIF por primera vez y que eligen usar el método de 

participación patrimonial en sus estados financieros, será requerido aplicar este método 

desde la fecha de transición a NIIF. Las modificaciones serán efectivas para los periodos 

que inicien en o a partir del 1 de enero de 2016, con adopción anticipada permitida.  
 

La Compañía está en proceso de evaluar el impacto de la aplicación de estas normas, si lo 

hubiere, en sus estados financieros, así como en las revelaciones en las notas a los estados 

financieros .
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  3. Inversiones en asociadas 

(a) A continuación se presenta la composición del rubro: 

 

  Participación directa en el capital 

Inversión al valor de participación 

patrimonial   ______________________________________________________ ___________________________________ 

 Actividad 

Cantidad de 

acciones 2014 2013 2014 2013 

   % % S/. S/. 
       

Inversiones Delosi S.A.(b) 

Inversiones de toda naturaleza mediante la compra y 

venta de valores y títulos. 21,840,890 33.44 33.44 38,592,956 44,274,575 

Inversiones Cindel S.A.(c) 

Inversiones de toda naturaleza mediante la compra y 

venta de valores y títulos. 133,287,105 45.00 45.00 13,011,455 10,897,549 
     ___________ ___________ 
       

Total     51,604,411 55,172,124 
     ___________ ___________ 

 

(b) Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, el movimiento de la inversión en la asociada Inversiones Delosi S.A., fue como sigue: 

 

 2014 2013 

 S/. S/. 
   

Saldo inicial 44,274,575 45,518,144 

Más (menos):   

Participación en la (pérdida neta) utilidad neta de la asociada (766,868) 2,498,121 

Participación en otros resultados integrales de la asociada 280,153 (5,773) 

Dividendos recibidos (**) (5,194,904) (3,735,917) 
 ____________ ____________ 
   

Saldo final 38,592,956 44,274,575 
 ____________ ____________ 

 

(**) Con fechas 16 de abril, 6 de mayo, 6 de agosto y 12 de diciembre de 2014 se cobraron dividendos por S/. 901,211, S/.95,300, S/.2,195,330 y S/.2,003,063, respectivamente. (Se cobró S/.1,867,959  y 

S/.1,867,958 con fechas 2 de mayo y 15 de enero de 2013, respectivamente) 

 

(c) Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, el movimiento de la inversión en la asociada Inversiones Cindel S.A., fue como sigue: 

 

 2014 2013 

 S/. S/. 

   

Saldo inicial 10,897,549 8,833,973 

Más:   

Participación en utilidad neta de la asociada 2,113,906 2,063,576 
 ___________ ___________ 
   

Saldo final 13,011,455 10,897,549 
 ___________ ___________ 

 

(d) En opinión de la Gerencia, al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, no existen indicadores de deterioro en sus inversiones en las asociadas, por lo que no se ha requerido efectuar una 

estimación por deterioro a dichas fechas.
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  4. Impuesto a las ganancias 

A continuación se presenta, para los años 2014 y de 2013, la conciliación de la tasa efectiva del 

impuesto a las ganancias: 

 

 2014 2013  __________________________ __________________________ 
 S/. % S/. % 

     

Utilidad neta antes de impuesto a las 

ganancias 1,293,354 100.00 4,559,835 100.00 
 __________ _________ __________ _________ 

Gasto teórico (388,006) (30.00) (1,367,951) (30.00) 

Efecto de la partida permanente por la 

participación en los resultados de las 

asociadas 

 

 

404,401 

 

 

31.27 

 

 

1,368,509 

 

 

30.01 

Efecto de otras partidas que generan  

pérdida tributaria arrastrable no 

reconocida 

 

(16,395) 

 

(1.27) 

 

(558) 

 

(0.01) 
 __________ _________ __________ _________ 
     

Gasto por impuesto a las ganancias - - - - 
 __________ _________ __________ _________ 

 

Los activos por impuestos diferidos generados por las pérdidas tributarias arrastrables no han sido 

reconocidos, debido a que, de acuerdo a las operaciones de la Compañía, no podrán utilizarse para 

compensar las ganancias imponibles futuras de la Compañía y se estima que no existen posibilidades de 

planificación tributaria u otra evidencia de recupero en el futuro. 

  

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, los ingresos o gastos por la participación en los resultados de las 

asociadas no constituyen partidas afectas al impuesto a las ganancias.  

 

  5. Patrimonio neto 

(a) Capital - 

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, el capital está representado por 155,128,995  acciones 

comunes íntegramente suscritas y pagadas.  

 

Mediante Junta General de Accionistas del 8 de mayo de 2009 se aprobó que los accionistas 

originales de las asociadas, transfieran sus acciones como aporte patrimonial; y la Compañía 

emitió las acciones correspondientes al valor de la valorización de sus asociadas en el momento 

de la transferencia. 

 

El valor patrimonial contable de las acciones aportadas en el momento de la transferencia 

ascendía a S/.7,719,076 (siendo el capital inicial previo a la transferencia de S/.1,000).  La 

diferencia entre el capital social presentado y el que se encuentra en actas asciende a 

S/.147,408,919, que corresponde  a la diferencia del valor capitalizado sobre el valor 

patrimonial contable mencionado. 
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(b) Pago de dividendos - 

 En la JuntasGeneral de Accionistas celebrada el 9 de enero de 2014, se acordó la distribución de 

dividendos del ejercicio económico 2013 por S/.5,178,852. 

Al 31 de diciembre de 2014, la Compañía mantiene un importe de S/.80,611 en sus cuentas 

corrientes y en otras cuentas por pagar, correspondiente al impuesto a la renta pendiente de los 

dividendos pagados a los accionistas. El desembolso a la Administración Tributaria se efectuó en 

enero de 2015. 

 

En la Junta General de Accionistas celebrada el 26 de enero de 2013, se acordó distribuir 

dividendos del ejercicio económico 2012 por S/.3,684,767. 

 

(c) Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, el movimiento de la participación en los resultados no 

realizado de los asociados fue el siguiente: 

 

 

Saldo al 1° de 

enero 

de 2013 

(Cargo)/ 

abono en 

resultados no 

realizados 

Saldo al 1° de 

enero 

de 2014 

(Cargo)/ 

abono en 

resultados no 

realizados 

Saldo al 31 

de diciembre 

de 2014 

 
S/. S/. S/. S/. S/. 

 

     Cambios en el valor 

razonable de activos 

financieros 

disponibles para la 

venta en la asociada (13,131) (5,773) (18,904) 5,773 (13,131) 

Efecto de traslación en 

la asociada - - - 274,380 274,380 
 

_________ _________ ________ _________ _________ 

 

(13,131) (5,773) (18,904) 280,153 261,249 
 

_________ _________ ________ _________ _________ 

 

(d) Reserva legal - 

Según lo dispone la Ley General de Sociedades, se requiere que un mínimo de 10 por ciento de la 

utilidad distribuible de cada ejercicio, deducido el impuesto a las ganancias, se transfiera a una 

reserva legal hasta que ésta sea igual al 20 por ciento del capital social.  La reserva legal puede 

compensar pérdidas o puede ser capitalizada, existiendo en ambos casos la obligación de 

reponerla. Sin embargo, en Perú no existe ningún órgano que tenga la facultad de fiscalizar la 

existencia o no de la reserva legal, ni de imponer sanción alguna al incumplimiento de este 

requisito, por lo que al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 la Compañía ha decidido no detraer 

parte de las utilidades distribuibles para la constitución de la reserva legal. 
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  6. Transacciones con entidades relacionadas 

Durante los años 2014 y de 2013, la Compañía ha efectuado principalmente las siguientes 

transacciones con sus asociadas: 

 

 2014 2013 

 S/. S/. 

   

Participación en la utilidad neta de las asociadas 1,347,038 4,561,697 

Participación en otros resultados integrales de las asociadas 280,153 (5,773) 

Dividendos recibidos de las asociadas 5,194,904 3,735,917 

Dividendos pagados a accionistas 5,178,852 3,684,767 

 

Las transacciones con partes relacionadas se hacen en condiciones de mercado equivalentes a aquellas 

aplicadas a transacciones entre partes independientes.  

 

  7. Situación tributaria 

(a) La Compañía está sujeta al régimen tributario peruano. Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la 

tasa del impuesto a las ganancias  es de 30 por ciento sobre la utilidad gravable, luego de deducir 

la participación de los trabajadores que se calcula con una tasa de 8 por ciento sobre la utilidad 

imponible. 

 

A partir del ejercicio 2015, en atención a la Ley 30296, publicada el 31 de diciembre de 2014 y 

vigente a partir del 1 de enero de 2015, la tasa del impuesto a las ganancias aplicable sobre la 

utilidad gravable, luego de deducir la participación de los trabajadores será la siguiente: 

 

- Ejercicios 2015 y 2016: 28 por ciento. 

- Ejercicios 2017 y 2018: 27 por ciento. 

- Ejercicios 2019 en adelante: 26 por ciento. 

 

Las personas jurídicas no domiciliadas en el Perú y las personas naturales están sujetas a la 

retención de un impuesto adicional sobre los dividendos recibidos. 

 

Al respecto, en atención a la Ley mencionada, el impuesto adicional a los dividendos por las 

utilidades generadas será el siguiente: 

 

- 4.1 por ciento por las utilidades generadas hasta el 31 de diciembre de 2014. 

- Los dividendos repartidos a partir de 2015, cuya distribución se efectúen a partir de dicha 

fecha, serán las siguientes: 

- Ejercicios 2015 y 2016: 6.8 por ciento. 

- Ejercicios 2017 y 2018: 8 por ciento. 

- Ejercicios 2019 en adelante: 9.3 por ciento. 
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(b) Para propósito de la determinación del impuesto a las ganancias, e impuesto general a las ventas, 

los precios de transferencia de las transacciones con entidades relacionadas y con empresas 

residentes en territorios de baja o nula imposición, deben estar sustentados con documentación 

e información sobre los métodos de valoración utilizados y los criterios considerados para su 

determinación. Con base en el análisis de las operaciones de la Compañía, la Gerencia y sus 

asesores legales opinan que como consecuencia de la aplicación de estas normas, no surgirán 

contingencias de importancia para la Compañía al 31 de diciembre de 2014 y de 2013. 

 

(c) Las autoridades tributarias tienen la facultad de revisar y, de ser aplicable, corregir los impuestos 

calculados por la Compañía. Las declaraciones juradas del impuesto a las ganancias e impuesto 

general a las ventas de los años 2010 a 2014 están sujetas a fiscalización por parte de la 

Autoridad Tributaria.  

 

Debido a las posibles interpretaciones que las autoridades tributarias puedan dar a las normas 

legales vigentes, no es posible determinar a la fecha si de las revisiones que se realicen 

resultarán o no pasivos para la Compañía, por lo que cualquier mayor impuesto o recargo que 

pudiera resultar de eventuales revisiones fiscales sería aplicado a los resultados del ejercicio en 

que éste se determine. 

 

Sin embargo, en opinión de la Gerencia de la Compañía y de sus asesores legales, cualquier 

eventual liquidación adicional de impuestos no sería significativa para los estados financieros  al 

31 de diciembre de 2014 y de 2013. 

 

8. Objetos y políticas de gestión de riesgos financieros  

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros, que incluyen los 

efectos de las variaciones en las tasas de interés, los tipos de cambio de moneda extranjera, en el 

crédito y la liquidez. El programa de administración de riesgos de la Compañía trata de minimizar los 

potenciales efectos adversos en su desempeño financiero. 

 

La Gerencia de la Compañía es conocedora de las condiciones existentes en el mercado y, sobre la base 

de su conocimiento y experiencia, controla los riesgos antes indicados, siguiendo las políticas aprobadas 

por el Directorio. Los aspectos más importantes para la gestión de estos riesgos son: 

 

(i) Riesgo de mercado - 

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de un 

instrumento financiero fluctúe debido a cambios en los precios de mercado. Los precios de 

mercado comprenden tres tipos de riesgo: el riesgo de tasa de interés, el riesgo de moneda y 

riesgo sobre inversiones en acciones. En el caso de la Compañía, los instrumentos financieros 

afectados por los riesgos de mercado comprenden los depósitos en bancos, las cuentas por pagar 

comerciales y otras cuentas por pagar. 
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(ii) Riesgo de tasa de interés - 

El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o flujos de efectivo futuros de 

un instrumento financiero fluctúen por cambios en las tasas de interés del mercado. La 

Compañía administra su riesgo de tasa de interés basados en la experiencia de la Gerencia, 

balanceando las tasas de intereses activas y pasivas. 

 

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compañía no está expuesta a un riesgo de tasa de 

interés; debido a que no mantiene instrumentos financieros que expongan a la Compañía a 

posibles pérdidas o ganancias por fluctuaciones futuras en las tasas de interés. 

 

(iii) Riesgo de tipo de cambio -  

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un 

instrumento financiero fluctúen debido a cambios en los tipos de cambio.  

 

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compañía no mantiene activos o pasivos en moneda 

extranjera. 

 

(iv) Riesgo de crédito - 

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en 

relación con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera.  

 

El riesgo de crédito originado por la incapacidad de los deudores de la Compañía para cumplir con 

el pago de sus obligaciones a medida que vencen (sin tomar en cuenta el valor razonable de 

cualquier garantía u otros valores en prenda); y por el incumplimiento de las contrapartes en 

transacciones en efectivo y equivalentes de efectivo si hubiere. La Compañía deposita sus 

excedentes de fondos en instituciones financieras de primer orden, establece políticas de crédito 

conservadoras, y evalúa constantemente las condiciones del mercado en que se desenvuelve.  

 

La Compañía está expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operativas y que 

comprenden únicamente los depósitos en bancos, por consiguiente, la Compañía no espera 

incurrir en pérdidas significativas por riesgo de crédito. 

 

(v) Riesgo de liquidez - 

La Compañía monitorea su riesgo de escasez de fondos utilizando un flujo de caja proyectado a 

corto y largo plazo.  

 

El objetivo de la Compañía es mantener una continuidad de fondos y una flexibilidad de los 

mismos a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la capacidad 

de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. La Compañía cuenta con capacidad 

crediticia suficiente que le permite tener acceso a líneas de crédito en entidades financieras de 

primer orden, en condiciones razonables. 
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Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, los vencimientos de los pasivos financieros de la 

Compañía, se encuentran en un plazo de vencimiento menor a seis meses. 

 

(vi) Gestión de capital - 

 El objetivo principal de la gestión de capital de la Compañía es asegurar que éste mantenga una 

calificación de crédito sólida y ratios de capital saludables para poder sustentar su negocio y 

maximizar el valor para el accionista. 

 

La Compañía gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en función a los 

cambios en las condiciones económicas. A fin de mantener y ajustar su estructura de capital, la 

Compañía puede modificar los pagos de dividendos a los accionistas, reembolsarles capital o 

emitir nuevas acciones. 

 

Durante los ejercicios finalizados al 31 de diciembre de 2014 y el 31 de diciembre de 2013, no 

hubo modificaciones en los objetivos, las políticas, ni en los procesos relacionados con la gestión 

del capital. 

 

  9. Eventos subsecuentes 

Entre el 1° de enero de 2015 y la fecha de emisión de los presentes estados financieros  no han 

ocurrido hechos posteriores significativos de carácter financiero-contable que puedan afectar la 

interpretación de los presentes estados financieros. 
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